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BaX/IMBOKWO  BJIACTUBICTIO [OCHOJLAPCHKOI  AiAJBbHOCTI  HiANPUEMCTB € 11
pusukoBaHicTb [1]. lle 3yMoBJ/IlOE HeOOXiAHICTb BUMipHOBaHHS PIiBHA €KOHOMIYHOTO
pU3rKy QYHKI[iOHYBAHHSA NiANPUEMCTB [2] Ta po3po6sieHHs opraHi3aliiHo-eKOHOMIYHUX
3ax0/iB, CIPSIMOBAaHUX Ha YNpaBJIiHHA UM PU3UKOM [3, 4]. Oco6/1MBO BUCOKUM € piBEHb
PU3UKOBAHOCTI iHBECTHUIIMHOI AiAJILHOCTI KoMmaHid [5], 1m0 HeoO6XiJHO BpaxOBYBaTH,
30KpeMa, i pU OLiHIOBaHHI IXHiX iHBeCTULiHHUX [6-10] Ta iHHOBaLiHUX MOXJIUBOCTEN
[11,12].

YnpaB/iiHHA PU3MKOM [isdJbHOCTI ipM noTpebye, cepes, iHLIOro, MOKpalleHHS
BUKOPUCTAHHS HasiBHUX Y Ni/IIPUEMCTB 00CATiB EKOHOMIYHUX PECYPCiB, /10 IKUX HAJIeKaTh
MaTepianbHi [13, 14], TexHiuHi [15], diHaHcoBi [16] Ta iHLII pecypcu. Take MmoKpaleHHs,
CBOEIO YEPToOI0, 1a€ MOXKJIUBICTb MiZIBULIMTH CTyNiHb peasisalii BApPOOHUUUX Ta 30y TOBUX
MOXXJIMBOCTEHN NiAnpueMCTB [17-19], a Takox ixHbOro ¢iHaHcoBoro noteHuiany [20-23].
30KpeMa, BaXJUBUM HalpPsAMOM 3HUXKEHHA PU3UKY [iAJbHOCTI MIANPUEMCTB €
painjioHasizanis o06cAriB Ta CTPYKTypu ix ¢iHAHCOBUX peCYpCiB, 10 € 3amopyKolo
nokpaileHHs ¢piHaHCOBOI CTIMKOCTI KoMMaHi# [24-26].

Po3r/iifii KOPOTKOCTPOKOBUX acneKTiB (iHAHCOBOI CTiMKOCTI MiANPUEMCTB BapTO
3/[|IICHIOBAaTH Y KOHTEKCTI OLIiHIOBAaHHS PiBHA IX MJIaTOCHPOMOXHOCTi, TOGTO 3/JaTHOCTI
KOMIIaHIM y MOBHOMY 00CsI3i Ta CBOEYACHO BHKOHYBAaTHU CBOI KOPOTKOCTPOKOBI GOpProsi
3000B’s13aHHSA. 3a3HayeHe OIiHIOBaHHS MOBUHHO 0a3yBaTHUCA Ha TaKUX TOJIOBHUX
M0JIOKEHHAX:

1) HeoOXiIHO OLIiHIOBATH BEJIMUYMHY YCiX BHU/AIB HasBHUX Y MiJNPUEMCTB aKTUBIB Ta
3000B’s13aHb KOPOTKOCTPOKOBOT'0 XapaKTepy;

2) noTpi6HO0 € AMdepeHIiiallis 3a3HaYeHUX aKTUBIB 3a CTyneHeM IXHbOI JIIKBiJHOCTI.
OaHMM 3 MOXJIMBUX MiAX0oJiB A0 Takoi AudepeHuialii € moAain akTUBIB Ta MmacuBiIB
NiITPUEMCTB Ha TPyNH 3a COOAIBAaHOK TPUBAJIICTIO 4Yacy MiX JaHUM (TemepiliHiM)
MOMEHTOM 4Yacy W MOMEHTOM IXHbOTO IepeTBOpPeHHd y rpolwoBi 3acobu. [Ipu npomy
3a3HayeHa TPUBAJIICTb MOBUHHA BUMIPIOBATUCA Y JHAX, 1110 JA€ 3MOTY BUAIJIMTU PiBHI MIXK
006010 YacoBi npoMixkku 4acy (HanpukJag Big 0 go 10 axiB, Big 10 guiB go 20 gHiB i T. A4.),
KOXXeH 3 $KUX BiAnoBijaTuMe NeBHiIM rpyni akTUBIB Ta 3000B’s3aHb Cy0’€KTIB
NiITPUEMHUIITBA 3a CTyMEeHEM JIiKBiJHOCTI IJUX aKTUBIB Ta 3000B’13aHb;

3) ouiHOBaHHS MJATOCHPOMOXKHOCTI MiATPUEMCTB MOBUHHO 3/iMCHIOBATUCA SIK B
abCoIIOTHOMY, TaK i Yy BiHOCHOMYy BUpa3i. Y nepuioMy BUNA/JKy pe3yJbTaT OLiHIOBaHHSA
BUMIpIOBAaTUMETbCA Yy TPOLIOBHUX OAUHHULAX, & y JApPYyroMy - He MaThMe OJUHMLI
BUMIipIOBaHHS;
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4) JOUJIbHO OLIiHIOBAaTH HasBHI y MiANPUEMCTB MOXKJIHUBOCTI I10A0 MiABHUIIEHHS
piBHAI IXHBOI IJIATOCIPOMOXKHOCTI. Take OLiHIOBaHHSI MOBHHHO BiZ0YBaTUCS UIJISXOM
BHU3Ha4Ye€HHA pesepBiB MiABUIEHHS a6CoIIOTHOI Ta BiTHOCHOI BEeJMYUH
MJIATOCMIPOMOXHOCTI NiANPUEMCTB Ha 3acaZax NpoBeJeHHs BiZMOBiJHUX OopraHizaliniHo-
€KOHOMIYHUX 3aX0/IiB.

3 ypaxyBaHHAM BMKJIQJlEHOTO BHMIe IpoLeC OLIHIBAaHHA IJIATOCHPOMOXKHOCTI
niiTpUEMCTBA MOBUHEH IMepeabayaTyd 3[iliCHEHHs Takoi MmocjaifoBHOCTI Aik: 1) 36ip
HeoOxigHOI iHpopMalil A/ NMpoBeJeHHS OIiHIOBaHHS (HacaMmmepe[, BiloMOCTeH Mpo
CKJIaJl aKTHBIB Ta 3000B’13aHb MiANPUEMCTBA); 2) MO6YyA0Ba IKau AUudepeHiallii akTUBIiB
Ta MacUBiB Cy0’€KTa TrOCHIOJaplOBaHHS 3a CIHO/iBaHOI TPHUBAMICTIO 4Yacy MiX [AaHUM
(TenepimHiM) MOMEHTOM 4Yacy 1 MOMEHTOM IXHbOTO MepeTBOPEHHS y IPOLIOBi 3aco6y;
3) noAis1 aKTUBIB Ta MAaCUBIiB MiANPHUEMCTB Ha IPYNH 3riJHO 06paHOI 1IKaIH, BU3HAYEHHS
3arajibHOl BeJIMYMHU aKTHUBIB Ta IMAaCHUBIB y KOXHIM rpyni B TpOLIOBOMY BHUpasi;
4) cyMmyBaHHs BeJIMYMHU aKTHUBIB Ta NACUBIiB 3a rpynaMu y NOPSAAKY 3pOCTaHHS TPUBAJIOCTI
yacy MiX AaHUM (TenepiliHiM) MOMEHTOM 4acy i MOMEHTOM iXHbOTO MEPEeTBOPEHHS Yy
rpoOLIOBI 3ac06M; 5) po3paxyHOK pi3HUIII Mi>K BEJIMYUHOI aKTHUBIB Ta MACHUBiB, 06YUCIEHUX
3pOCTarYMUM MiJICYMKOM, 32 KOKHOI0 iX rpynoto; 6) BU3HaUYeHHs HaliMeHLIOi 3 064MC/IeHUX
pi3HHUIIb Ta OOYHCJEHHS BiJJHOIIEHHS BEJWYUHU L€l pi3HUIl [0 BEJUUYUHMU aAKTUBIB
NiAMPUEMCTBA, OOYHMCJEHUX 3POCTAOYMM MiACYMKOM, y BiAmoBiaHiK ix rpymi. Togi
IJIATOCIIPOMOKHICTb MiANPUEMCTBA Oy/e 3a/l0BiJIbHOIO, SIKLO pe3y/bTaTH PO3pPaxyHKIB,
OTPHMaHUX Ha IIOCTOMY eTalli OMKMCcaHoi MOCAiIOBHOCTI Ail, 6y yTh JOAATHUMU.
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