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Pe3sysbTaTy rocrnogapcbKol [JifAJIbHOCTI 3HA4YHOIO MIpOI0 3aJjexaTb BiJ piBHA
iHBecTHUIiHOTO Ta iHHOBAIliHOTO noTeHLiany [3, 4]. Taka peaJsisalis Big0yBa€TbCs NpHU
3/1iiCHEeHHi pi3HOMaHITHUX HOBOBBeJIEHb [5-7] 3 0JHOYACHUM 36i/1bIIIEHHSIM BUPOOHUYUX
MOXJIMBOCTelN KoMnaHin [8-10]. 3a Lux yMoB, IK IpaBUJIO, CKOPOUYIOThCA MMTOMI 3aTpaTU
pecypciB [11-13], mo € 03HaKOW BIPOBaJKEHHS pecypco3bepiraroyoi Mozesi poO3BUTKY
¢ipm [14-16]. [laHa Mojesnb mnepefbadyaEe €KOHOMHe BUKOPUCTAaHHS BUPOOHUYHX
pecypciB [17-19], HacaMnepej, eHeproHociiB, a I 3/ilicCHEHHSI MOXe MOoTpebyBaTu
HaJiexkHoro ¢piHaHcyBaHHs [20], 30kpeMa 3 60Ky Aep:kaBu [21-25]. BoaHouac, peaJsizanis
NoTeHIjiaNy eHepro3bepexeHHs1 Ha MiJNPUEMCTBAX MOKe€ MO3WTHUBHO BIUIMHYTH Ha ix
¢diHaHCOBUM cTaH, HacaMIepes, Ha piBeHb GpiHaHCOBOI CTIMKOCTI IIUX MiAMTPUEMCTB.

Jis Toro, o6 OLHUTH BIUIMB peasisalili NoTeHLialy eHepro3bepexeHHs Ha
niiIpUEMCTBAX Ha 3MiHy piBH# X ¢piHaHCOBOI CTIMKOCTI, HEOOXiZIHO, TepeycCiM, IPaBUJIbHO
BU3HAa4YaTU Lel piBeHb. OZHUM 3 MOMJIMBUX HiAXOJIB [0 TaKOro BHU3HAYeHHH €
BCTAHOBJIEHHS1 MiHIMa/lbHO HeOOXiJHOI BeJMYMHU HAAXOJKEHb, Ky MiJANPHUEMCTBO
IIOBUHHO CIPSAMOBYBAaTU Ha INOralleHHsd y34THUX I[03UK Ta CIJIAaTy IpPOLEeHTIB 3a
KOPUCTYBaHHS HUMHM, 1100 CBOEYACHO Ta y MOBHOMY 00CSI31 BUKOHATH CBOi OOproBi
3000B’A3aHHA. To/i, 31CTaBUBIIY NPOTrHO3HY PiYHY BEJIMUMHY HaZXOJKEHb MiATPUEMCTBA,
SIKy BOHO MOXX€ BUKOPUCTATHU [Jisi OOGCJAYroBYBaHHSl Ta MOTalleHHS Y3SITHUX MO3HK, 3
nonepesiHbO OOYMCIEHOW MiHIMaJbHO HEOOXiJHOI BEJMYHMHOK TaKUX HAJXO/KEHb,
MOXKJIMBO OL[iHUTHU piBeHb piHAHCOBOI CTIMKOCTI JOC/i/[P)KyBaHOTO NiJIIPUEMCTBA.

JlocuTb 4YacTo MO3MKOBUM KamiTaJ MigNPUEMCTBA MICTUTb CKJIAJOBi, 110
BiZIPI3HAIOTHCA IK TepMiHAMM IX IOrallleHH, TaK i piBHEM [I03WUKOBOIO BicoTKa. ToMy s
00YHCIeHHSI MiHIMaJIbHO HEOOXiZAHOI BeJIMYMHM HAAXO[KeHb MiANPUEMCTBA 06MJBaA Li
napaMeTpyd MO3UKOBOro ¢GiHAaHCYBaHHS MOXYTb OyTH TMoOINepeAHbO ycepeJHEHUMH.
Toni piBeHb ¢iHaHcoBOI cTilikocTi mignpuemctBa (Pgecn) MOXKe OyTH OLliHEHHUM i3
BUKOPHUCTAaHHAM TAKOI'0 IOKa3HUKaA:
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oy = Hn _H lasn™ 1) -
H, m-p-0+p)?T

de:

Hn - npocHO3Ha pivyHa 8eAuvuHa Hadxo0dxceHb nionpuemcmea, Ky ye nionpuemcmaeo
Modice suKopucmamu 0151 no2awleHHs: ma 06¢ay208Y8AHHS Y3MuX HUM NO3UK, 2PH.;

Hy - MIHIMaabHO HeobXxidHa 0151 BUKOHAHHS 60p208uUX 30008°513aHb PIYHA 8eAUYUHA
Ha0dxo0xceHb nidnpuemcmaa, 2pH.

p - cepedHiil 3a y3samumu no3uKamu pieeHb N03UK0B8020 8idcomKa, yacmku 00UHUYI;

T - ycepedHeHa mpueasicmb noz2auwleHHs yCiX NO3UK, SIKi 6Y/0 y3mo cy6’ekmom
nionpuemHuymea, pokis;

[l - 3a2a/1bHa 8eAUHUHA NO3UK, K 6)/10 Y351MO cy6’€KMOM NIONPUEMHUYMBA, 2PH.

Toai Mopenb ouLiHIOBaHHS BIJIMBY peaJi3aliili moTeHLialy eHeprosbepeKeHHs Ha
npupicT piBHA piHAaHCOBOI cTiMKOCTI nignpuemMcTBa (APgcn) MaTUMe TaKUW BUTJISL:

_ (Hn+E—[)-((1+p+Ap)T+AT—1) Hn-((1+p)T—l)’

- )
(IT+AIT)-(p+4ap) -+ p+ M) AT 1. p-(14+ p)T

AP Gcn

de:

E - ouikyeaHe 3HUJCEHHs piYHOI 8eauvuHU eudamkie nidnpuemcmed, nog’sa3aHux 3i
CNOMCUBAHHAM HUM €HepeemuyHux pecypcig, B8HAcAIdoK peasai3ayii HAsIBHO20 Yy
nionpuemcmea nomeHyiasay eHep2036epextceHHsl, 2pH.;

I - ouikysaHull npupicm gesUvUHU Ne8HUX 8udie onepayitiHuXx sgumpam nionpuemcmada
nicas peanaizayii HUM eHep2o3bepizarovux 3axo0ie, 2pH.;

Ap, AT, All - ouikysaHa 3miHa 8HACAIDOK peaaizayii nomeHyiany eHep2o3bepexceHHs Ha
nionpuemcmeai 8i0nogidHo cepedHb0o20 piBHS NO3UK0B8020 8iI0COMKA, cepedHbOi mpusa/socmi
no2aweHHs ma 3a2a/1bHoI 8eAUYUHU NO3UK.

Otxe, ¢dopmyna (2) Moxe OyTH BUKOpPUCTAaHA MNpPH OLiHIOBAaHHI E€KOHOMiUHUX
HaCJIiAKiB peaJsiizallii moTeHIia/ly eHepro3oepeKeHHs Ha MiJpPHUEMCTBAX.
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