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AOCJTIIKEHHA CYYACHOI'O CTAHY TA IIPOBJIEM
PO3BUTKY PUHKY KPUIITOBAJIIOT B YKPAIHI

Ilapy6enpb OsieHa MukoJ/1aiBHa
JIOKTOp eKOHOMIYHUX HayK, podecop, npodecop kapeapu
¢dinaHCiB, 6aHKIBCbKOI CIpaBU Ta CTPaXyBaHHS
HayioHaavHull yHisepcumem «YepHizigcbka nosimexHika», YkpaiHa

HIkniaboB iMuTpo IMUTPOBUY
acnipaHT kKadeapu ¢iHaHCIB, 6aHKIBCbKOI ClIpaBU Ta CTPaxXyBaHHS
HayioHanvHull yHisepcumem «YepHizigcbka nosimexHika», Ykpaina

B ymoBax po3BUTKYy LMPPOBOi EKOHOMIKM aKTHUBHO PpO3IIUPIETbCA cdepa
3acTOCyBaHHA UUOPOBUX BAJIOT Pi3HOBUJOM SIKUX € KpuntoBaoTH. CamMe OCTaHHI €
OJHUM i3 HAWUNPUOYTKOBIIMX BipTyaJbHUX aKTHUBIB, 3py4YHUM 3ac0060M IJIATEXy B
eJIEKTPOHHIN KoMep1iii, BApTiCTh AKUX POPMYETHCS HAa OCHOBI MOMUTY i NPOMNO3UIIil.

[loBHOLiIHHEe (YHKIIOHYBaHHS KPUMOTOBAaJJIOT po3mnovasnocs y 2009 poui 3 nosiBu
Bitcoin. PHHOK KpUNTOBaJIOT MOCTIMHO 3MIHIOETHCA MiJ, BIJIMBOM €K30T€HHUX |
eHJioreHHUX GaKTopiB, NpU 1bOMYy 3'BJASAKTbCI HOBI BUAM KpunToBaaoTU. Ha
CbOTOJIHILIIHIN AeHb B CBiTI HAMIYYEThCA GBI HiXK AeB’STHAAUATHA THUCAY KPUIITOBAJIIOT.
Hait6inpw nmomysasspHUMH Ha nodaTky 2022 p. 6ysu Taki KpUNTOBaJKOTHU fK Bitcoin,
Ethereum, Binance Coin, Tether, Solana, USD Coin, Cardano, Ripple, Polkadot, Terra, siki
BiZiMOBi/IHO MalOTh HAUBUILIUHN PiBEeHb pUHKOBOI KamiTasisanii [1].

YKpalHa NpOTArOM OCTAaHHIX TpPbOX POKIB BXOAUTb [0 [ABaAUATKHA KpalH II0
NPUMHATTIO KPUNTOBAJIIOTH HacejJeHHAM. Y Tabuuui 1 HaBejeHO Micue YkpaiHU B
['1o6anbHOMY iHZ€eKCi BpoBa»KeHHs Kpunrtorpadii, AKUN ny6Jiikye naatdopma aHamizy
6s10k4eriHy Chainalysis.

AHasisyrouu HaBefieHi B Tabsuni 1 JaHi HE0OXiAHO BpaxoBYBATH, 1110 ['106aibHUM
iHZlekc BopoBapKkeHHs Kpuntorpadii BU3HAYa€ThCA Ha OCHOBI OKa3HUKIB 154 KpaiH CBiTYy.
[lepuie i apyre micue B 3a3HayeHoMy peHUTUHTry y 2022 p. 3ailHsiiu B’eTtHam i @ininninu
BiAnoBiAgHO. CriocTepiraeTbcd LiKaBa TEHJEHLid, 0 3a3HaYyeHi KpailHU pa3oM 3 YKpaiHOw
BXOJATb 10 KpaiH 3 piBHEM BaJIOBOT0 HALIIOHAJILHOTO JOXOAY Ha AylLly HaceJeHHS HUXYe
cepeaHboro. [Ipu bOMy 3poCTa€ KiJIbKICTb HaceJIeHHs, siKe 30epirae cBol 3a0La/I>KEHHS B
KPUIITOBAJIIOTI, 3i1iCHIOE IPOIIOBI lepeKasy, oNJIayye TOBapH TOILO [2].

Tabauys 1
Micue Ykpainu B I[106a/1bHOMY iHAEKCI BIpoBaJKeHHA KpunrTorpadii
y 2020-2022 pokax

. LlenTpanizoBaHe LliHHiCTb LIeHTpaJ1i30BaHUX .
3araJbHUA . PelTHHT 06CATY
Poku pEHTHHT iHeKCY paHKyBaHHA PO3pi6GHUX MOCJYT, sIKa Topris Ha P2P-6ipax
LIiHHOCTI nOCJayT OTpHMaJia PaHXKyBaHHA
2020 1 1 4 11
2021 4 6 5 40
2022 3 6 6 39

/Jcepeno: ckanadeHo asmopamu Ha 0CHO8I [2].

Ha crabinbHe QYHKIiOHYBaHHS PUHKY KPUNTOBAJIOT BIJIMBA€E 6e3Jiy ¢$akTopiB
30BHIIIHBOTO i BHYTPILIHBOTO CEPEIOBUIA, OCHOBHUMHU Cepe/ IKUX €:
— 3po6JieHi 3a8BU KJIIOUOBHUX I'PaBI{iB pUHKY KPUIITOBAJIIOT;
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— npo6JsieMU B po60Ti KpUNTOGip:K, OHJIAalH-CepPBiCiB, KpUNITO 6AHKOMATIB, BUKJIHUKaHI
36051MH, MOB’sI3aHUMH 3i OiJIbLIEHHAM KiJIbKOCTi aKTUBHHUX KOPHUCTYBaYiB;

— HeJIOCKOHaJIiCTh 3aKOHO/JaBCTBa B cdepi PyHKIiOHYBaHHA PUHKY KPUIITOBAJIIOT;

— BiZICYTHICTb peryJIATUBHUX OPTaHiB i BIANOBILHOTO cepelOBULLA;

— 3pOCTaHHS BUNA/IKiB lIaxpalcTBa B chepi mi[poOKKU KpUNTOBAIIOTHU Ta il KpaAiKKu
3 KpUIITOraMaHL;

— HU3bKUU piBeHb piHAHCOBOI 'PAMOTHOCTI YYaCHUKIB PUHKY KPUIITOBAJIIOT;

— HeJJOCTaTHIN piBeHb IPO30POCTi iHBECTOPIB Ta yYaCHUKIB PO3PaxyHKiB;

— 3Ha4yHa BOJIATUJIbHICTb PUHKY KPUTIITOBAJIIOT;

— icHyBaHHA NpsIMOi B3a€EMO03aJIEXKHOCTI MiXK pO3BUTKOM (OHJ0BOTO PUHKY i PUHKY
KPUIITOBAJIOT TOLIO.

JlocaifpKyroun 0co6JIMBOCTI pOpMyBaHHS PUHKY KPUITOBAJIIOT B YKpaiHi, aBTOpHU
po60TH [3] 3a3Ha4Yal0Th, 1[0 TAKUKA PUHOK PO3BUBAETHCS IIBUAKUMU TEMIIAMU, ajle HE Ma€
BiZIIOBIZlTHOT0O HOPMAaTUBHO-NIPABOBOI'0 PEryJIIOBaHHH, L0 IMO3HA4Ya€TbCA Ha 3pPOCTaHHI
PU3HUKIB /11 Y4aCHUKIB.

Pusnku QyHKLiOHYyBaHHA PHUHKY KpPUINTOBAJKOT IOB’A3aHi, Iepm 3a Bce, 3
BiZICYTHICTIO 4ITKOr0O BHM3HAY€HHH KPUNTOBAJOTH Yy 4YHWUHHOMY 3aKOHOJAaBCTBI.
3a/JMILalThCA HEBUPILIEHMMM Ta JUCKYCIMHUMU NMUTAHHA NpoOBeJileHHs (iHaHCOBOrO
MOHITOPHHIY onepalii 3 KpMITOBAJIOTAaMU, JeKJapyBaHHA AOXOAIB Ta CIJIaTU NOAATKIB.
Ha cborogHilHiA AeHb KOHTPOJIb 32 06iroM BipTya/ibHUX aKTUBIB Ta 1MPpPOBOI BaJIOTH
noksaaZeHo Ha MiHicTepcTBo 1nudpoBoi TpaHchopMmanii Ykpainu. PyHkuii nepesipku
JleKJIapallii 4YMHOBHMKIB, 110 BOJIOAIIOTH KPUITOBAJIOTOI, BUKOHye HamioHanbHe
areHTCTBO 3 MMTaHb 3an06iraHHA kKopynuil. /lep>kaBHa cy6a piHaHCOBOr0O MOHITOPUHTY
YKpaiHu 3/ilCcHIOE ifeHTH}IKallil0 YYaCHUKIB MJIATDKHUX MPOAYKTIB i mocayr Ha 6asi
BipTyaJIbHUX BaJIIOT Ta PU3HUK-OPIEHTOBAaHUN MOHITOPUHT (iHAHCOBUX OMepaliid 3 METO
60poTbHOU 3 BiAMUBAHHAM [I0XOAiB, OJlepKAHUX 3JIOUMHHUM LLIAXOM. /[/il MifgBULIEHHS
ePeKTHUBHOCTI [lep>KaBHOTO DPEryJIl0OBaHHSl PUHKY KPUITOBAJIOT HeoOXilHE CTBOPEHHS
€JMHOTO 3aKOHOJABYOIO I BUKOHABYOIO IIOJI1 peryJIIOBaHHA JisJIbHOCTI YCiX HOTO
Y4YaCHUKIB 3a3HAYEHOTr0 PUHKY 3 YiTKUM BU3HAuYeHHSAM QYHKIIN i 3aBJaHb (iHAHCOBUX
peryasaTopis.

[loTpebyloTh BUpilleHHs M[Opo6JeMH, TMOB’sI3aHi i3 3abe3neyeHHSIM Oe3NeKu
TpaH3aKLil, PO3BUTKY KibepcTpaxyBaHHS B HalpsMy CTPAaxXxOBOI'O 3aXWUCTY BJIACHHUKIB
KpUIITOTaMaHLiB, 6ip>k KPUIITOBAJIOT BiJj XaKepCbKUX aTak [4, 5].

B yMoBax 3MiHM CBiTOBOiI piHaHCOBOI apXiTeKTOHIKMU BiZj0yBa€TbcsA pePpopMyBaHHS
CBITOBOr0 eKOHOMiuHOTO MOpsiKy. l[udpoRizallis ekoHOMIKH i cycmisibcTBA 06YMOBJIIOE
HeOoOXiHICTb yZI0CKOHA/IEHHS CTPYKTYPY PUHKY KPUIITOBAJIIOT, PO3BUTKY MOT0O CETMEHTIB,
JuBepcudikalii i 36epexkeHHss kpuntonoptoesto. [lopsg 3 MM HeoOXiHO 3a6e3MeYUTH
3MeHIIeHHsI pPU3UKIB BiJ| KibepaTak Ha PUHKY KPUIITOBAJIIOT, CTBOPUBILM yCi HEOOXiAHI
YMOBM JiJI1 pO3BUTKY PUHKY KibepcTpaxyBaHHA B YkpaiHi. CaMe Li HalpsiMHU i JISKYTh B
OCHOBY MNOJAJbIINX JAOCJHI[)KeHb [0 OOpaHii TeMaTHULi CTOCOBHO PO3BUTKY PHUHKY
KPUIITOBAJIIOTU B YKpalHi.
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