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CEKIIA II.
NIAINPUEMHUITBO, TOPI'IBJIA TA
CPEPA OBC/IYTOBYBAHHA

MIAKAUCOUIIJIITHAPHI ACITIEKTHU OLIIHIOBAHHA
EKOHOMIYHOI'O ITIOTEHLIAAY NIAIIPUEMCTB

EmesibsaHOB Ostekcanap IOpiioBuy
[I-p. €KOH. HayK, npodecop, npodpecop kapeApy eKOHOMIKHU MiATPUEMCTBA Ta iIHBECTULIN
HayioHaavHull yHisepcumem «/Ibgiscbka nosimexHika», YkpaiHa

Ha TenepimHiii yac 6araTo eKOHOMIYHUX Cy0'€KTIB YKpaiHU NepebyBalOThb y CTaHi
¢diHaHCOBO-eKOHOMi4HOI Kpu3H [1-3]. Lle siBU1lle 3HAYHOIO MipOI0 3yMOBJIEHO BiICYyTHICTIO
Ha 6araTboX MiITPUEMCTBAX MEXAaHI3MIiB OL[iHIOBAaHHSl EKOHOMIUYHOT0 oTeHLiany [4-7] Ta
HMOT0 CKJaAHUKIB, 30KpeMa JilJcbKoro [8], MapkeTuHrosoro [9], BupobHuyoro [10, 11],
36yToBoOro [12-15], inHoBanjiliHoro [16-18], koukypeHTHOro [19] Ta ¢inaHcoBoro [20-22]
noTeHuiany nignpueMcts. [Ipy [bOMY iCHYIOTB pPi3Hi KOHLENLii OLliHIOBAHHA EKOHOMIYHOTO
NOTeHLia/ly KOMIaHil, HacaMnepe/, pecypcHa (OLiHIOBaHHS BiI0yBa€TbCSA 32 HAABHUMHU Y
niIIPUEMCTB pecypcaMu), pe3ysbTaTHa (3a O4YiKyBaHMMHM pe3yJbTaTaMU peaJsizanii
noTeHlliaJy), iiJiboBa (32 BCTAaHOBJIEHUMU LIiJIIMU JislJIbHOCTI) TOIL0.

3arajioM, npo6JsieMa OLiHIOBaHHS MOTeHIlially TUX YW iHIIMX 06’eKTiB (mpoueciB) €
3HAYHOI Mipoto MixaucyunaiHapHo. O6’€KTH TaKOT0 OLiHIOBAaHHSI MOXYTb OYTH IOCUTb
pi3HOMaHITHUMH, 30KpeMa [0 HHUX MOXKe BiJJHOCUTHCA JepkaBa (HaNpUKJIaJ, NOpHU
OLIiHIOBaHHI II BiiCbKOBOro MoOTeHIjiasy), perioH (Hampuk/aJ, NpU OLiHIOBaHHI HOro
TYPUCTUYHOTO NMOTEHIiaNy), KOJIEKTHUB JiloJlel abo oKpeMa JitoJJuHa, 3acCo0U Ta NnpeMeTH
npaui Tomo. CniJibHUM B OLIiHIOBaHHI MOTEHLia/ly pi3HUX 00’€KTIB BUCTYMAE Te, 110 NpHU
bOMY JIOCJII/IP)KYIOThCSI TeBHI iX BJIAaCTUBOCTI, SIKi LiKaBJIATb Cy0’€KTa OljiHIOBaHHSA. OTXe,
npeMeTOM OLiHIOBaHHS MOTEHIia/ly BUCTYNAKOTh Ti Y iHIIIi BJaCTUBOCTI KO0 HOCIS.

JloniJIbHO BKa3aTH Ha iCHyBaHHf, HacaMmIlepe[, [BOX BHU/IB TaKUX BJIACTUBOCTEH,
a caMe - 30BHIlIHIX Ta BHYTpiluHiX. [1i/] 30BHIilIHIMU BJIaCTUBOCTSIMU 06’ €KTA PO3yMiTHUME Ti,
AKI BIH NpOABJSAE Yy B3aEMOBIJHOCHHAX i3 30BHILIHIM cepefOBHUILEM, TOAI AK BHYTpILIHI
BJIACTUBOCTI 06’€KTA € HOMYy iMaHEHTHUMHM, HE 3aJIe3KaTUMYTh BiJl 30BHIIIHBOT'0 CEpPE/IOBHUIIA
Ta, BIiANOBiAHO, He 3MiHIOBAaTUMYTbCAd 3i 3MiHOI I[bOTO CcepeAoBUIA (HAMPHUKIIA/,
KOHCTPYKTUBHI CK/1aZj0Bi 06’ekTa). fKI0 y mpoleci 3a3Ha4eHHUX B3aEMOBIIHOCUH 00’€KT
BUKOHYE NIeBHI PYHKIIil, TO TOAi BJIaCTUBOCTi TAKOT0 BUKOHAHHS BapTO Ha3BaTH 30BHILIHIMHU
JYHKIiOHAa/IbHUMH BJACTUBOCTAMU. O4eBU/IHO, 1110 piBEHb 30BHIlIHIX (QYHKI[iIOHAJIbHUX
BJIACTUBOCTEN OG’€EKTa He € BEJMYMHOI0 CTaJIOl, a 3MiHIOBAaTHMETbCS i3 3MiHOI yMOB
30BHIIIHBOTO CeEpe/IOBUIIQ, Y IKOMY epebyBaTUME 1eil 00’ EKT.

Ao posrngpaTH BUNAAOK MiANPUEMCTBA, TO TOJOBHUMHM HOTO 30BHILIHIMHU
$yHKLiOHAa/IbHUMHM BJIACTUBOCTSIMU € [IBi, a caMe: BJIaCTUBICTb OJep>KyBaTH (iHAHCOBI
pe3yJbTaTH Ta BJIACTUBICTb 3ajy4dyaTH pecypcd. TakoX 30BHIIIHIMU QYHKLiOHaJIbHUMU
BJIACTUBOCTSIMU MiANPUEMCTB BCTyNaloTh piHaHCOBA CTiMKicTb [23], aflanToBaHicTh [24],
THYYKICTb [25], iHHOBalilHicTb [26] ToL10.

BpaxoBylouu BUKJ/aJieHe BUIe, OTeHLial OyAb-IKOro 06’eKTa MOXXHa TPaKTyBaTH
SIK CYKYTNHICTb HOT0 30BHILIHIX QYHKIiOHaJIbHUX BJIaCTUBOCTEH, fIKi Llel 06’€EKT NMPOSABIISIE
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abo MoKe NpOoSABJATH 3a IMEBHOrO CTaHy CepellOBUINA, Yy SKOMYy BIiH 3HaXOAUTbCA.
BianoBifHO, oLiHIOBaHHS MOTeHLialy 06’€KTa MOBUHHO I'PYHTYBAaTUCS HA BUOKpPEMJIEHHI
Ta BU3HAYeHHI MipH 10ro 30BHIlIHIX BJIAaCTUBOCTEN 3 ypaxyBaHHSM CepeOBUIIA, B AIKOMY
3HAXOAUThCA Lier 00’EKT.

[Ii MipKyBaHHA MOXHA pPO3NOBCIOJUTH I Ha BUNAAOK niAnpueMcTB. Toai MoxxHa
BKa3aTH Ha TOJIOBHUM HeJOJIiK pecypCcHOi KOHIEeNLil OlLiHIOBaHHS MOTeHLianxy
niagnpueMmctBa. llel HefoJiiKk moJArae y TOMy, L0 3TigHO Iji€l KOHUeMNUil nmoTeHLias
NiITPUEMCTBA TPAKTYETbCA $K CYKyNHICTb He (QYHKLiOHaJbHUX, a BHYTpIIIHIX
(KOHCTPYKTUBHUX) Horo BJyacTUBocTed. OJHAK, Xoya (QYHKIiOHAJIbHI BJIACTUBOCTI i €
MOXIJHUMHU BiJi KOHCTPYKTUBHUX, BCTAHOBUTH 3aJIEKHICTb MK HUMHU Ha TeNepilliHbOMY
eTani po3BUTKY HayKH JJig 6i/1b1IOCTi BUNAAKIB € HeMOXKJIUBUM. BogHouac, cy6’ekTa, IKUH
OIL[iHIOE MOTEHIlia/J MeBHOr0 00’€KTA, L[iKaBJAATh caMe QYHKIiOHa/JbHI KOT0 BJIACTUBOCTI.
Axiuo neBHi GyHKIIii 06’€KT BUKOHYBATHU MOXKE, TO 1ie 03HAYaE, 1110 BiANOBiAHUN MOTEHIial
y HbOTO €.

[Ipy 11bOMy, OKpiM iCHYIOUMX 30BHIILIHIX 0OMeXeHb Ha BUKOHAHHSA 06’€KTOM NEeBHUX
byHKIiM, y mpoueci OLiHIOBaHHSA MOTeHILia/ly U[0[0 TAKOTO BUKOHAHHSA CYy0'€KT OL[iHKH
MOXKe BUCYBaTH i MmeBHi A0AaTKOBI yMoBU. /lyig mpuKJaAy, NIpU OLiHIOBaHHI 36yTOBOTO
NOTeHLiasly MiANPUEMCTBA MOXJIMBO [AOCHIAUTU 3AATHICTh MiANPUEMCTBA 3a NEBHUU
IIPOMDDKOK 4Yacy 3a IeBHUX I[apaMeTpiB 30BHIIIHbLOIO CepefoBULIA NPOJATH IEBHY
KIJIBKICTh KOXXHOTO pi3HOBUAY Koro npogykuil. OfHak, 3a3HadyeHy 34aTHICTb MOXHa
JleTalizyBaTH, HallpUKJa/, OLLiIHUTH 3JaTHICThb MiAIPUEMCTBA 33 IEBHUM IPOMIXKOK 4acy 3a
[IeBHUX IlapaMeTpiB 30BHIIIHbOIO CepejoBUINA NpPOJATH IEBHY KIJIbKICTb KOXHOTIO
pi3HOBUAY HMOro NpoAyKIil 3 npubyTKoBicTIO He HM4Ye 10%. OTxe, B JaHOMYy BUNAJKY
OL[iHIOBa4y 30yTOBOro MOTeHLia/ly caM BUCYBa€ [0JJaTKOBY YMOBY, sika HaKJ/IaJa€ETbCS Ha
el noreHyjas. 3 iHIIOro 60Ky, BU3HAYEHHS €KOHOMIYHOro MOTeHLjiasy HiJIpHEMCTBA
JIOLIJIbHO M036aBUTH CY6 €EKTUBHUX aCHeKTiB, TOMY BKJ/IIOYEHHS Yy 1l BU3HAUYEeHHs MEeBHOI
i PyHKIioHYBaHHS GipMH BUAAETBHCS HEJOLJIbHUM, ajKe JJIs1 Pi3HUX OLliHIOBayiB ii
NOTeHILjja/ly Taki Lisi Ta iX KIJIbKICHUM piBeHb MOXYTb BiJpisHATHCA. BogHouac,
BpaxyBaHHSl TUX YW IHIIMX QYHKI[iOHAJbHUX BJIACTUBOCTEW MiANPUEMCTBA [AOLIJbHO
3/1iCHIOBATH y npolieci kaacudikallii BUAiB MOro noTeHIiany.
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