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Ha TenepimHiii yac nepes 6araTbMa HiZJIPUEMCTBAMU MOCTAE HarajbHa NoTpeba y
nokpaieHHi ix ¢iHaHcoBoro crtany [1-3], 30kpeMa, y migBUIeHHI MPUOYTKOBOCTI [4],
ZiiyioBoi akTUBHOCTI Ta ¢iHaHcoBoOi cTilkocTi [5-8]. Ck/afHICTH BHUpIilllEeHHS ILIbOTO
3aBJlaHHA 3HA4YHOK MipOX0 3yMOBJIEHAa HAABHICTIO BEJIMKOI KiJIbKOCTI YUHHUKIB, AKI
BILIMBaOTh Ha piHaHCOBUM cTaH mianpueMcTB. CepeJ; IMX YMHHUKIB BaroMe Miclie mnocigae
epeKTHUBHICTb BUKOPUCTAHHS eHepreTUYHUxX pecypciB [9-11]. IligBuiieHHsa 1€l
ePEeKTUBHOCTI TMOBUHHO IHepeabayaTH 3[ilMCHEHHS pPi3HOMaHITHUX oOpraHisauiniHo-
TeXHIYHHUX 3aX0/iB, 30KpeMa BIIPOBa/PKeHHsI eHepro3bepiraroyux TexHoJsorik [12-14] ta
TepMoMo/JiepHisauii [15, 16], im0 yacTo noTpebdye AepxaBHOI NiATpUMKH [17-19].

3arasioM, 3HWK€HHS] IUTOMUX BUTPAT €HEPTropecypcCiB BUCTYNAE NOTYKHUM 3aCOO0M
MiBULEHHA KOHKYPEHTOCIIPOMOXKHOCTI MiANPUEMCTB, L0 MOKe NIO3UTUBHO BIJIMHYTHU Ha
ix ¢iHaHcoBUM cTaH. BojgHoyac, peasnizanis 3axofjiB 3 eHepro3bepexeHHs1 Ha
NiAMPUEMCTBAX 4YacTO NOTPeOYE Bif HUX NOHECEHHH CYTTEBUX iHBECTULIMHUX BUTpaAT [20,
21], w0 MOXKe BUKJMKATH 3HA4Hi 3MiHU B 06csirax Ta CTPYKTypi /Jpkepes diHaHCYBaHHS
MalHa NiJNPUEMCTB Ta, AK HACAI[0K, BIUIMHYTH Ha PU3UKOBAHICTb TOCHOJAPCHKOI
AisgsbHOCTI [22, 23]. BHacaigok nporo ix ¢piHaHCOBHU cTaH, 30KpeMa piBeHb (piHAHCOBOI
CTIMKOCTi, MOXe $K IMOKpalluTHCd, Tak 1 mnoripmuTtucad. llg o6cTaBMHA BUKJIMKAE
HEeBIIEBHEHICTb BJIACHUKIB Ta MeHeKepiB MiANPUEMCTB Yy [LOLIJIBHOCTI peaJisalii
eHepro36epiraroyrx iHBECTULIIHHUX MPOEKTIB, 1110 CTBOPIOE 10AATKOBI 6ap’€pu Ha LLJIAXY
Jlo Takoi peasizanii [24, 25].

OuiHoBaHHSA BIJIMBY peaJii3alil iHBeCTHLIIHUX NMPOEKTIB 3 eHeprosbepexeHHs Ha
¢diHaHCOBUM CTaH MiANPUEMCTB MNOTpeOy€e NpPOBEJEHHS BiJNOBIAHONO €MIiPUYHOTO
aHaJsi3y. 3 MeTO BUKOHAHHS TAaKOro aHaJi3y 6yJio BifiibpaHo 85 mignprUeEMCTB 3axiJHOTO
perioHy YkpaiHu, siki HajsiexaTb 10 TPbOX BHU/[iB €eKOHOMIYHOI JIisiIbHOCTI (BUPOOHUI[TBO
Xap4yoOBHUX MPOAYKTIB, 06p06JIeHHS lepeBUHU Ta BUTOTOBJIEHHSI BUPOOIB 3 Hel, a TaK0X
BUPOOHUIITBO MAIIMH Ta YCTAaTKyBaHHs). Y MeXax KOXXHOrO 3 BHJIB €KOHOMiYHOi
JUSIIBHOCTI  lOoC/i/PKyBaHl mifgnpueMcTBa Oy/ad po3nojisieHi 3a BiJHOCHUM piBHEM
iHBecTHUIil B eHepro3bepirawdi NpoekTH. ['paganisg 1boro piBHs, KUK OILIiHIOBABCA
CHiBBiIHOIIEHHSAM MiXK 00cAramMu IiHBEeCTHULIN y NPOEKTU 3 eHepro3bepekeHHs Ta
BEJIMYMHOIO MOYATKOBUX CYKYMHUX aKTUBIB MiZIPUEMCTB, € TAKOIO: BUCOKHU (MTepeBUILYE
0,15); cepenniit (Bix 0,05 mo 0,15); HU3BKUHK (OinbIIMKA HyJid, ane MeHmUM Big 0,05);
Hy/J1bOBUM (iHBecTULii B eHeprosbepexeHHs He BkJagaauca). [lpu nbomy yci




TexHos10ril, IHCTPYMEHTH Ta cTpaTerii peasisdalil HQYKOBUX JOCAIPKEeHb

NiANPUEMCTBA NeplIuX TpboX rpyn npotarom 2020 poky 3AilCHIOBa/IM eHepro3bepiraroyi
MPOEKTH.

Ha miacraBi gaHUMX CTaTUCTUYHOTO Ta OYyXraJTepCbKOro OOJIIKY JOCJi[KyBaHUX
niIpUEMCTB Oy/JI0 0OGYMCIEHO 3HAaYyeHHs TaKUX IOKa3HUKIB iX (IiHAHCOBOrO CTaHY:
KamiTaJIoOMiCTKOCTI mpoAykuii (BU3HaAyasach $SIK BiJHOLIEHHS OMepaliiHOro [0XO0A4Y
NiANPUEMCTB A0 iX CYKyNHUX aKTHBIB), NPUOYTKOBOCTI NpPOAYyKIii, MpUOYTKOBOCTI
CYKYNHOT0 KamiTajly NiAOpUEMCTB 3a IX YMCTUM NOPUOYTKOM Ta cepeHbOPIYHOIO
kKoedinieHTa aBTOHOMII. [Ipy 1IbOMY pO3paxXyHKH LMX iHAWKATOPIB 3/iHCHIOBAJMUCA 3a
CYKYIIHUMH [JAHUMU YCiX MiANPUEMCTB 3 KOXHOI ix rpynu. [lopiBHABIIM 3HAa4YeHHS
BiZimoBiiHMX MoKa3HUKIB 3a 2021 pik i3 ix BeJIMUMHOI0 32 Ionepe/iHii pik, 6y/10 064K CIEHO
iHJeKCH 3MiH PO3IJISSHYTHUX NOKA3HUKIB GiHAHCOBOTO CTAaHY AOC/iP)KYBAaHUX MiAPUEMCTB.

Ak BUIIMBaE 3 oJepXKaHUX JaHUX, 3a yCiMa BUJAMU €KOHOMIYHOI JiflJIbHOCTI
peasizaniss JOCHiP)KyBaHMMHU MiATPUEMCTBAMMU IHBECTUIIMHUX eHepro3bepiraroumx
NPOEKTIB He CHpaBWJia CYTTEBOTO BIUIMBY HA KaMiTaJOMICTKICTh Ta MPUOYTKOBICTb
npoaykuii nux mignpueMctB. lle BumauMBae 3 Toro ¢akTy, 10 cepefHi iHAeKcH 3MiH
BiZIIOBiAHMX NOKAa3HUKIB IPAKTUYHO HE BiPi3HAIOTHCA 3a IpynaMHu NiJIPUEMCTB 3aJ1€2KHO
Bif BisHOCHOrO piBHSA iHBecTuli. BogHoyac, iHAeKC 3MiHM NPUOYTKOBOCTI MPOAYKILii
JlOCJIiIPDKYBaHUX MiITPUEMCTB MaB TeH/IEHIIiI0 /10 3pOCTaHHA i3 36i/IbLIIEHHSIM BiJHOCHOTO
piBHA iHBecTHUILill B eHeprosbepiraroyi nmpoektu. OTxKe, peasnizanis UX NPOEKTIB MaJja
NO3UTHMBHUH BIJIMB Ha IPUOYTKOBICTh NPOAYKLII foCaiAKyBaHUX NiAnpUeEMCTB. CTOCOBHO
BIJIMBY TaKoOI peaJii3allii Ha 3HaueHHs KoedillieHTa aBTOHOMIi, TO //1s1 TPy NiZIIPUEMCTB 3
HU3bKHM Ta cepe/IHIM BiIHOCHUMHU PiBHSAMHM iHBECTHIiH Bi/16yJ10CsI 3pOCTaHHS cepeIHbOTO
3Ha4YeHHsd Lboro koedinieHTta (iHAeKcH HOro 3MiHU NepeBUlyBald OAUMHULI0). BogHouac,
JIJ1Sl MANPUEMCTB 3 BUCOKUM BilTHOCHUM piBHEM iHBECTULil ¥ 3aX0/1U 3 eHepro3bepexeHHs
3HAueHHs iHJAeKCiB 3MiHM KoedilieHTa aBTOHOMIii Oy/iM MeHLIMMHM OJMHHILI 3a yciMa
TpbOMa BHJAMM eKOHOMi4YHOI JisyibHOCTi. OTXe, 3AiliCHEHHS eHepro3bepiraroumx
iHBeCTUI[ITHUX MPOEKTIB MO3UTHBHO BIUIMHYJIO HAa PpiHAHCOBY CTiMKIiCTh MiANMPHUEMCTB i3
cepeJiHIM BiJTHOCHUM piBHEM IHBECTHLIN Ta HETaTUBHO, AKILO Y MiAIPUEMCTB LieHd piBeHb
O6yB BUCOKHM. TakMM YMHOM, pe3yJIbTaTh BUKOHAHOI'0 aHaJli3y I0Ka3a/id HeOJHO3HAYHU M
XapakTep BIUIMBY peaJsisalii NpoeKTiB 3 eHeprosbepexeHHs Ha ¢GiHAHCOBUM CTaH
MiANPUEMCTB.
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