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Відносно технічно-легкий доступ до участі у біржових операціях на фондових 

ринках, купівля-продаж деривативів на електронних платформах за допомогою 
використання електронних платформ потребують, поряд із загальними, також і 
спеціальних знань щодо певних конкретних напрямків економічного розвитку та 
фінансових взаємовідносин. 

Питаннями становлення та розвитку ринку деривативів займалися провідні 
вітчизняні та закордонні науковці та практики, серед яких: Азаренкова Г., 
Андросович Т., Бурденко І., Зайцкв О., Примостка Л., Яворська В., Колл К., Мертон Р., 
Ченс Д., Шоулс М. та ін. 

Відповідно до Податкового кодексу України дериватив – це стандартний 
документ, що засвідчує право та зобов’язання придбати чи продати у майбутньому 
цінні папери, матеріальні або нематеріальні активи, а також кошти на визначених 
ним умовах. Іншими словами, біржові інструменти для укладання термінових угод. 
Учасники ринку використовують їх для отримання великих прибутків[4]. 

Фінансові деривативи бувають поставні (якщо базовий актив — товар, напр. 
нафта, газ, пшениця і т.п.) та розрахункові (безпоставкові — розраховуються за 
формулою, ціни суто індикативні, немає поставки базового активу, напр., ф'ючерс на 
індекс і т.п.). 

Податковий кодекс визначає, що до деривативів належать: 
а) своп – цивільно-правова угода про здійснення обміну потоками платежів та 

інших активів, розрахованими на підставі ціни базового активу в межах суми, 
визначеної договором на конкретну дату платежів протягом дії контракту; 

б) опціон – цивільно-правовий договір, згідно з яким одна сторона контракту 
одержує право на придбання або продаж базового активу, а інша сторона бере на себе 
безумовне зобов'язання продати або придбати базовий актив у майбутньому 
протягом строку дії опціону чи на встановлену дату за визначеною під час укладання 
такого контракту ціною базового активу; 

в) форвардний контракт – стандартизований цивільно-правовий договір, за 
яким продавець зобов'язується у майбутньому в установлений строк передати 
базовий актив у власність покупця на визначених умовах, а покупець зобов'язується 
прийняти в установлений строк базовий актив і сплатити за нього ціну, визначену 
таким договором; 

г) ф'ючерсний контракт – стандартизований строковий контракт, за яким 
продавець зобов'язується у майбутньому в установлений строк передати базовий 
актив у власність покупця на визначених специфікацією умовах, а покупець 
зобов'язується прийняти базовий актив і сплатити за нього ціну, визначену 
сторонами контракту на дату його укладення[4]. 

Отже, спочатку операції своп проводилися між банками, оскільки сторонам, які 
торгували валютою, був потрібний справедливий обмін. Проста конверсія за 
допомогою проведення купівлі-продажу була некомфортною. Через це виник 
валютний своп, який передбачає обмін різних валют. У діяльності біржі термін 
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означає укладання двох конверсійних угод на певну суму з різними датами 
постачання. Інвестори вперше стикаються з цим поняттям на валютному ринку, коли 
позиції переносяться через ніч. Угода здійснюється за прийнятою у всьому світі 
схемою — SWAP TOM NEXT (СВОП ТОМ НЕКСТ). Трейдери, які торгують всередині дня, 
не користуються цією процедурою. 

Щодо опціону, то це угода, яка надає покупцеві опціону право (але не 
зобов’язання) на купівлю чи продаж базових фінансових інструментів за фіксованою 
ціною протягом деякого періоду або на визначену наперед дату в майбутньому в 
обмін на опціонну премію. Предметом опціонної угоди можуть бути різноманітні 
фінансові інструменти: валюта, акції, індекси, цінні папери, кредити, ф’ючерсні 
контракти і т. ін. У перекладі «опціон» (від англ. оption) означає вибір. Саме 
можливість вибору і є основною характеристикою опціонів. 

В опціонній угоді, котра укладається між двома контрагентами, зазначається 
кількість та вид базових інструментів, що є предметом купівлі або продажу, дата 
виконання угоди чи період між двома датами, впродовж якого може бути виконана 
угода, а також фіксується ціна виконання опціону. Одна сторона купує опціон за 
винагороду, яка називається опціонною премією, здобуває право вибору і стає 
власником опціону. Друга сторона продає або виписує опціон, тобто надає право 
вибору, за що отримує премію. 

Форвардні угоди укладаються на купівлю або на продаж визначеної кількості 
певного фінансового чи матеріального активу. Один із учасників угоди 
зобов’язується здійснити поставку, а інший – її прийняти.  Базовим активом, як 
правило, виступають акції, облігації, валюта, різноманітні товари. 

Ф’ючерс (від англ. futures — майбутнє) — це домовленість між покупцем і 
продавцем на постачання продукції, послуги або цінних паперів у майбутньому, з 
фіксацією вартості на момент укладання угоди. Основною метою застосування цього 
фінансового інструменту є зниження ризиків, пов’язаних із коливанням цін, а також 
гарантування постачання товару (продукції) за ціною, визначеною наперед. При 
цьому такі угоди, на відміну від угод на реальний товар (продукцію), не передбачають 
зобов’язання сторін поставити або прийняти його у визначений у контракті строк, а 
передбачають купівлю і продаж прав на товар. 

Ф’ючерсні ринки є, власне, вдосконаленою формою так званих строкових 
ринків, які діють вже давно. Момент здійснення строкової операції та момент 
виконання зобов’язань істотно розірвані в часі. Інакше кажучи, виконання 
(наприклад, постачання валюти) відбувається через певний строк у заздалегідь 
визначену майбутню дату, але на умовах (за курсом, ставкою тощо), що їх визначають 
у момент укладення угоди. Предметом строкових угод можуть бути 
найрізноманітніші товари (продукція) чи послуги[2]. 

Зазначені похідні фінансові інструменти можуть застосовуватися в різних 
ситуаціях і з різними мотивами: у ході фінансових спекуляцій, управління активами і 
зобов’язаннями, арбітражу, хеджування (наприклад, захист своїх активів від 
можливої девальвації гривні стосовно долара США). Кінцевою метою, яку 
переслідують сторони операції з використанням похідних фінансових інструментів (у 
тому числі й валютних форвардів), може бути або отримання прибутку, або 
управління ризиками [3, с. 48]. При цьому можливість поєднання цілей отримання 
прибутку та управління ризиком зовсім не заперечує каузальний характер такого 
правочину (правочинів). Зокрема, вступаючи в правочин з метою обмеження ризику, 
сторона може виявитися в ситуації, коли похідний фінансовий інструмент стає 
спекулятивним. Або навпаки, будучи на момент укладення правочину виключно 



  

Розвиток наукової думки постіндустріального суспільства: сучасний дискурс  

 
122 

спекулятивним, конкретний фінансовий продукт може набути характер правочину, 
що обмежує ризики. Подібний характер цього виду фінансових правочинів дає 
можливість вбудувати похідний фінансовий інструмент в систему господарських 
операцій і бути частиною довгострокової стратегії, яка виправдається в майбутньому. 
При цьому під час судового вирішення спору неможливі і позбавлені будь-якого 
юридичного сенсу намагання «встановлювати довгострокову «господарську мету», 
яка переслідується сторонами з використанням похідного фінансового 
інструменту» [3, с. 47]. 

Не всі деривативи вважатимуться фінансовими інструментами. Зараз основна 
відмінність деривативних фінансових інструментів від деривативних нефінансових 
інструментів полягає у тому, що перші необхідно укладати через інвестиційну фірму, 
крім випадків, коли обидві сторони деривативної угоди є певними кваліфікованими 
інвесторами. 
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