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Провадження господарської діяльності потребує наявності різних видів ресурсів 

[1, 2], які можуть бути поділеними на виробничі, фінансові та інформаційні [3–5]. 
Зокрема щодо фінансових ресурсів, то вони необхідні для набуття інших видів 
економічних ресурсів [6–9] та, відповідно, досягнення поставлених підприємствами 
стратегічних цілей діяльності [10–13], зокрема підвищення величини їх ринкової 
вартості [14, 15]. Водночас, залучення суб’єктами підприємництва фінансових 
ресурсів може бути ускладнено високим рівнем ризикованості господарської 
діяльності [16–19], а також дією інших чинників, що визначають величину 
фінансового потенціалу фірм [20–23]. До таких чинників варто віднести і фінансову 
стійкість підприємств [24–26]. 

Оскільки фінансова криза на підприємствах відображається, зокрема, у 
низькому рівні їх фінансової стійкості, то як запобігання, так і подолання цієї кризи 
повинні передбачати розроблення та реалізацію комплексу заходів, спрямованих на 
покращення фінансової стійкості компаній. Одним з таких заходів є вдосконалення 
структури капіталу підприємств. Проте таке вдосконалення повинно базуватися на 
результатах оцінювання впливу структури капіталу підприємств, зокрема частки 
позикового капіталу в сукупному капіталі компаній, на рівень їх фінансової стійкості. 
При цьому рівень зазначеної стійкості варто оцінювати як співвідношення двох 
величин, а саме: мінімально можливих (згідно помірно-песимістичної прогнозної 
оцінки) середньорічних обсягів надходжень, які суб’єкт підприємництва може 
використати для виконання боргових зобов’язань, та мінімально необхідного для 
повного та своєчасного виконання компанією усіх боргових зобов’язань 
середньорічного обсягу надходжень, який ця компанія може використати для 
погашення узятих нею позик. 

З метою оцінювання впливу структури капіталу підприємств на рівень їх 
фінансової стійкості нами було створено вибірку з 98 підприємств України, які 
належать до трьох видів економічної діяльності, а саме – машинобудування, 
деревообробної та харчосмакової галузей промисловості. За кожним із досліджуваних 
підприємств було оцінено його фінансову стійкість шляхом обчислення описаного 
вище співвідношення. Це дало змогу за кожним видом економічної діяльності 
поділити досліджувані підприємства на п’ять класів, а саме на: підприємства, у яких 
рівень фінансової стійкості не перевищує 0,5; підприємства, у яких цей рівень 
знаходиться у діапазоні від 0,5 до 1,0; підприємства, у яких рівень фінансової стійкості 
знаходиться у діапазоні від 1,0 до 1,5; підприємства, у яких цей рівень знаходиться у 
діапазоні від 1,5 до 2,0; підприємства, у яких рівень фінансової стійкості  
перевищує 2,0. 
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Як випливає з результатів виконаного аналізування, за усіма видами 
економічної діяльності, які розглядалися, чим нижчим є рівень фінансової стійкості 
підприємств, тим більшою є середня за кожним їх класом частка позикового капіталу 
компаній у загальному їх капіталі. Отже, із зростанням цієї частки рівень фінансової 
стійкості підприємств зменшується. Водночас, навіть підприємства з достатньо 
великою часткою позикового капіталу, зокрема і деякі з тих, у яких ця частка 
перевищує 50%, за певних умов можуть характеризуватися належним рівнем 
фінансової стійкості. 

Таким чином, серед досліджуваних компаній було виявлено і ті, у яких, не 
дивлячись на досить велику частку позикового капіталу, рівень фінансової стійкості 
є задовільним. Проведене дослідження показало, що до зазначених компаній 
належать, насамперед, ті, у яких високою є прибутковість їх сукупного капіталу за 
величиною прибутку до сплати процентів та податків, а також ті підприємства, у яких 
порівняно великим є рівень очікуваної стабільності існуючих умов функціонування. 
При цьому зазначений рівень може бути оціненим як відношення мінімально 
можливих (згідно помірно-песимістичної прогнозної оцінки) середньорічних обсягів 
надходжень, які компанія може використати для виконання боргових зобов’язань, до 
найбільш вірогідних таких обсягів. 
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