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Ha TemnepimHiii 4yac 6arato yKpaiHCbKUX MiJNPUEMCTB 3HAXOAUTbCA Y CTaHi
¢diHaHCOBO-eKOHOMIUHOI Kpu3u [1-5], mo, cepex iHILIOro, 3yMOBJIEHO THUMYaCOBUM
CKOPOYEHHSM iX eKCHOPTHUX MOKJIMBOCTeM [6]. TOMy mocTae Heob6XiAHICTb y 3acTOCyBaHHI
JliEBUX IHCTPYMEHTIB aHTUKPU30BOTr0 yIpaBJIiHHA JisJIbHICTIO TaKUX NiJNPUEMCTB [7-9],
0 HaJacTb 3MOTy I[OKpalWMTH ¢GOpPMyBaHHA Ta peanisanito ix (¢$iHAaHCOBOrO
noTeHuiany [10-15], 30kpemMa 3aBASKM BJOCKOHAJIEHHIO NPOLECIB MO3UKOBOI0
¢diHaHCyBaHHSI rocnoAapcbkoi gisgabHocTi [16, 17]. [Ipy uboMy HeoOXiiHO HaMaraTUCS
3HU3UTU piBEeHb PU3UKY Ii€l AisabHocTi [18-21], 110 MO3UTHUBHO Bif0O6PA3HUThLCA Ha
¢dinaHcoBil cTikKkocTi nignpueMcTs [22, 23].

OZHKWM 3 MOXJIMBUX HaANpsMiB aHTUKPU30BOI'O YIpPaBJiHHA Ha MiANPUEMCTBAX €
peastisalis 3axo/liB 3 eKOHOMii BUpOOHUUUX pecypciB [24, 25]. OuiHIOBaHHSA 3HA4YylOCTi
IIUX 3ax0/iB fIK HANpsMy MOJ0JIaHHA (iHAaHCOBOI KpU3M Ha MNiIPUEMCTBAX MOTpPeOYE
nonepeHbOr0 BUMIPIOBAaHHSA BIUIMBY, IKUM 3HWKEHHS NMMTOMHUX BUTPAT PeCypCiB MOxe
CIpPaBUTH Ha piBeHb IVIMOMHMU L€l Kpu3u. CBOEIO 4eprolo, el piBeHb MoKe Oy TH OLliHEHUM
3a J0IOMOTO010 Takoi GopMyJiu:

P= -1, 1)

de:

P - pisenb eaubuHu piHaHco80i Kpudu Ha nionpuemcmeai, yacmku 00uHUYl;

Hn - npo2HO3Ha piuHa 8eAUMUHA HAOX00XHCEHb, SIKY NIONPUEMCME0 MOXce suKopucmamu
0/151 no2auieHHs ma 06¢/1y208Y8AHHS Y35iMuUX NO3UK;

Hy — MiHIMA/1bHO noMpIi6HA piYHA 8eAUYUHA HAOX0OHCEHb, Wo 6ydymb BUKOPUCMAHI 0151
BUKOHAHHS HASI8HUX Y KOMNAHIT 60p208UX 30608 530 Hb.

3arajioM, MOXJIMBO 3aNpPONOHYBAaTH TaKy MOCHIJOBHICTh OL[iHIOBAaHHS [iEBOCTI
BKJIaJleHHsI iHBEeCTHIid y pecypco3bepiraryi 3axoau sK iHCTPYMEHTY aHTHUKPHU30BOTO
yIpaBJiiHHA Ha MiJNPUEMCTBAX: YTBOPEHHS BUOIPKM MiJNPUEMCTB MEBHOI rajnysi; 36ip
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BUXIJIHUX JJaHUX, HEOOXIAHUX JAJIS IPOBeJleHHA aHaJli3y; OLliHIOBAHHA IOTOYHOI BEJIMYUHHU
iHAMKaTopa TrJIMOUHU (QiHAHCOBOI KpHU3W JJi KOXHOrO MiANpUEMCTBA Ta MOJI
NiMPUEMCTB Ha KJIacH 3a piBHEM LIbOr0 iHAMKATOpa; MpoBeJleHHA (3a YMOBH, 1110 cepej
JOCTiPKYBaHUX MiANPUEMCTB, € Ti, IKIi 3HAXO4ATbCA y cTaHi ¢iHaHCOBOi Kpu3u abo
HaOJMXKAITbCA [0 TAaKOr0 CTaHy) OLiHIOBAaHHf IPOTHO3HOI BeJMYMHU IHJAUKATOpa
rJIM6MHY (iHAHCOBOI KPU3H JJI1 KOXKHOTO MiJANPUEMCTBA MiCJI BOPOBAaPKEeHHS Ha HbOMY
BiIMOBIAHMX pecypco36epirarouux MNPOEKTIB; 3icTaBJeHHS MPOTrHO3HUX Ta MOTOYHHUX
3HauyeHb IHJAMKaTOpa TJHWOUHU ¢QiHAHCOBOI KpHU3M JJiI KOXHOrO NiJIPUEMCTBA Ta
dopMyJitOBaHHS BHCHOBKIB NpO [Ii€BICTb BKJIAJIeHHS iHBECTHUIiM y pecypco3bepiraroui
3ax0/iY; OLIHIOBAaHHSA BIJIMBY OKpeMUX YMHHUKIB Ha [JI€BICTb BKJIAJ€HHA IHBECTHULIN Yy
pecypco3b6epiraroui 3axou.

3 MeTOI0 NPAKTUYHOI'0 3aCTOCOBYBAaHHA 3alIPOIIOHOBAHOIO NiAX0AY A0 OLIiHIOBAHHA
JIIEBOCTI BKJIQJIeHHS IHBECTULiM y pecypco3bepiratoyi 3axonu 06y/0 CTBOPEHO BHUOIPKY
niagnpuemctB. Jlo Hel yBilIKM 74 niAnpueMcTBa YKpaiHu 3 BUCOKOIO (1moHaz 40%) 4acTKoo
MO3WMKOBOro Kamitanay. lli nmignpueMcrBa NOpejcTaBJATb TPU BUAM €KOHOMIYHOI
ZiSIJIBHOCTI, a caMe — BUTOTOBJIEHHS BUPOOiB 3 MeTasly, CK/a Ta IJIMHU. [l UX raaysei €
XapaKTepHUM J,0BOJIi BUCOKHUH piBeHb MMTOMUX BUTPAT NPUPOAHOro rasy. Tomy B AKOCTI
BUPOOHHUYOI0 peCcypcy, MOXJIMBICTb €KOHOMIii fKoro poarjisjanacs, 6ysa0 o6paHo
NPUPOAHUN ras.

Po3paxyHok 3HaueHb iHiuKaTopa (1) Ha AoC/i)KyBaHUX NiAPUEMCTBAX NOKa3as., 10
6inbiwicTh 3 HUX Ha nodaTky 2022 poky 3Haxojausacd y cTaHi ¢iHaHCOBOiI KpH3u abo
Habsmxasaca A0 LbOro craHy. BojgHowac, OyJio BCTaHOBJIEHO, 110 y pasi peaJsizanii
NPOEKTIB 3 eKOHOMIi NIPUPOHOTO ra3y 3Ha4yeHHs iHJUKaTopa rJIMOUHU PpiHaHCOBOI KpU3U
JI1s1 61/IbIIOCTI NiITPUEMCTB 3MEHILUTBCS, a KiJIbKICTh NiIPUEMCTB, SIKi NepebyBalOTh y
KpU30BOMY abo0 MepejKpH30BOMY CTaHaX, iCTOTHO CKOPOTHUTbcA. [Ipu 1jboMy 3a iHIIMX
He3MiHHUX yYMOB 3HayeHHS iHJAWMKaTOpa IJIMOMHU (PiHAaHCOBOI KpPHU3M 3MEHIUYETbCA i3
301/IbIIEHHAM TepMiHy KpeIMTyBaHHSA Ta I0YaTKOBOI YaCTKH BUTPAT Ha NPU/0aHHA rasy y
cobiBapTocTi npoaykuii nigAnpueMcTB. OjHaK 3HaUYeHHs iHAUKaTopa (1) 36i1b1yeThCsA NpU
3pOCTaHHI KaniTaJoOMiCTKOCTI MPOAYKILil Ta YaCTKU MO3UKOBOT0 piHaHCYBaHHS MPOEKTIB.
OTXe, NpoBeJleHU M aHaJTi3 3aCBiJUUB JIi€EBICTb BKJIa/IEeHHS iIHBECTULIH y pecypco3bepiraroyi
3aX0/IM K OJTHOT'O 3 IHCTPYMEHTIB aHTUKPU30BOI'0 YIIPABJIiHHA Ha NMiANIPUEMCTBAX.
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